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ЃԑЄ  

2022 ҅ ғӐ╦῏ү ҏḦ ҅ 4ɼ

ԋ үᵩ Їῗ └ԋ ӀᵩҲ ɼ ῳ

↔ⅎЇ ῳ үᵩ 49.8%Ї ῳ ү

ᵩ 38.1%Ї̓́ ┼ᴗҟ 12.1%ɼ װ ָ Ѓ0-4ָЄ
ҿӀ Ѓφ80.2%ЄЇ ָ ẅẦꜘ Ї

ᵆ ∕ ҟ ᵣЇ2022 ҅ Ҳ ∕

ҟ ᵣ 4.3үЃҒ ָЇ  1Є5ɼ ⅎ Ҳ

ꜙҟЃ81.1%ЄЇ ҟ ┼ ҟЃ11.7%Є   ҟЃ7.2%Єɼ 
ⅎ ЇῚ Ӏ Ҳ ҡ ɻҲ ɼ

῍ ҏװ 80 ɻ90 Ї ῍ Ҳ ҏװ ɼ

“װ ”ҿӀЇ ꜙҟЇ47.9%
҅ ҟ ῇᵤԓ 2.5ҌᾣЇ ⅎӐ Ѓ̔26.4%Є ‰⌐ ҿ Ї

ҩ Ѓ19.2%Є ׃ Ԛ ɼ

װ ҐҿӀЇ58.1% Ὴᶳ Ґ Ї30.8%
ҏɻ Ґ Ї 11.1% ׃ ҏ ɼ 

 
>ž 1 �E�ä5�:[6;�QFV�g�P�Í�ƒ�f1Í  

  ∕ ҟ ᵣЃҒ ָЄ Ὴ  Ὴ 1-4ָ 
   Ҳᵣ      

 4.3 1.0 38.1% 42.1% 
ⅎ ῳ Е     

ῳүᵩ  2.8 0.0 50.8% 36.2% 
ῳүᵩ  3.3 2.0 34.7% 49.0% 

῎ ┼ᴗҟ 13.0 5.0 12.2% 32.1% 

                                                 
4  2020 Ҏɻ Ї2021 ҅ɻԑɻҎɻ Ḫ Ї

https://www.dfor.org.cn/research/confidencedata#newsɼ 
5  ∕ ҟ ᵣҒ ָɼ ᵆ Ҳ▀ ԋ ָ 300 ҏװ Ї
ҿ҅ ‼Ҳ ꜙҟЃ ⌡ ҟɻᵥ ҟ Ҳ ꜙҟ ҟЄ300
ָ ҏװ ⅎ ҿ ᴗҟɼ2021 ҅ ɻԑ ɻҎ ᵆ ⅎ⌡ҿ
4.4ָɻ5.5ָɻ4.6ָ 4.3ָɼ 
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ԑɻҲ Ӏ  
Ѓ҅Є ҩү Ґ Ї̔ ᶡҿ ҩ

ᵤ 

1. ‟ ҩү Ґ  
2022 ҅ Ї ҟ ҿ 12.3 ҌᾣЇ ╦ҩү

Ѓ2021 Ҏ ⅎ⌡ҿ 13.1 Ҍᾣ 12.9 ҌᾣЄ Ґ Їᵜ

2021 ҟ 10.9ҌᾣЇ ҏ ɼ ҅ Ѓ47.9%Є
ҟ ῇᵤԓ 2.5ҌᾣЇ Ḧ “ ” ɼⅎ ῳ ⌡

Ї῎ ┼ ᴗҟ Ґ 9.5%Ї ῳ үᵩ ῳүᵩ

ⅎ⌡Ґ 5.5% 7.3%ɼ ‰⌐ ҿ 1.6%Їғ
2021 Ҏ Ѓⅎ⌡ҿ 2.7% 2.5%Є ɼⅎ ῳ Ї

῎ ┼ᴗҟ ῳүᵩ ‰⌐ Їⅎ⌡ 44.3% 40.0%Ж
ῳ үᵩ ҿ 32.1%ɼ Їҿ ᵆ ‟Ї װ

╦ 2019 ᵲҿ ‼Ѓ  1ЄЇ 2019 ╦װ ᵆ

Ὶ ῇ ᶡЇ 2022 ҅ ╦ 2019 ҅

ᶡ׃ 27.1%Їᵤԓ ү 2019 ᶡ ẅ

Ѓ34.4%Є 7.3ү ⅎ ɼ Ї ‟ ɼ 

 

4  1 F�5#�9 �`�™�Ü�/"
 2019 �ª
B�U,º5�:[�˜�C"
�Á  

 
2. Ґ Ї Ғ ҅ү  
ה װ ЇғӐ╦₉ ⅎ ‟ ᵒЇ

ҹ ‟ɼ

ҿ 2.4ү Ї 2021 Ґ 0.3 Ѓ  3ЄЖ
Їғ Ѓ2021 ҅ Є ҿ 2.6ү ЇӤҐ

33.9
34.8

32.5

38.3

36.1

30.6

27.1

20

25

30

35

40

2020Q3 2020Q4 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1

%
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0.2 ɼẅ ⌡ῗ Ї Ѓ38.2%Є Ὶ

Ғ└ 1ү Ѓ  2ЄЇғ 2021 ҅ 30.0% 8ү ⅎ

ɼ ῗ “₵ Ї ҹ

ṛ Ї ᴰ ҟ ᵣҬ ɻ ῇ ⁯ɻ ҅

ɼ Ї ῎ ┼ᴗҟ үᵩ ЇῚ

2021 Їה 2.6-2.7ү ᵤҿ 2.4-2.5ү Ѓ  3Єɼү

ᵩ ‟ Ї ῳүᵩ ῳ үᵩ ⅎ⌡ҿ 10.4%
11.2%Ж ῎ ┼ᴗҟ ҿ 7.8%ɼ 

 
>ž 3 )æH�#w5*�7�©
} �,L*  

 2020Q3 2020Q4 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 
Ѓ ẅЇ Є 2.9 2.7 2.6 3.0 2.9 2.7 2.4 

ⅎ ῳ Е        

ῳүᵩ  2.8 2.8 2.6 2.9 2.9 2.7 2.4 
ῳүᵩ  2.9 2.7 2.6 3.1 3.0 2.6 2.3 

῎ ┼ᴗҟ 3.0 2.8 2.7 3.1 3.0 2.7 2.5 

 

 

4  2 )æH�#w5*�7�û�ë�<�9  

 
3. ꜠ Ї ⌐ ‟Ґ  
҅ Ї Ӣү Ѓ ɻ Є₴   ᶡ

Ї ԋ ɼΊᵩ Ї҅

ɻ‰⌐ ⅎ⌡ҿ 13.1Ҍᾣɻ0.1% 2.3ү Ї

Ὶ └ ꜠╦Ѓ2021 Є Ҏ ⅎ⌡ҿ 13.9Ҍᾣɻ
1.8%ɻ2.6ү Ѓ  4Єɼ̔ ꜠ ᵩ שׂ ᶕ

Ґ 0.8ҌᾣЖ ‰⌐ ⁯ 1.8ү
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ⅎ Ї ᵩ ⌐⁯ Ж ⁯ 0.3ү Ѓ 10.4 7Єɼ 
ᵲҿ Ї ԋ 2022 ҅ └

Ὶ ҏ Ѓ2021 Є Ї Ὶ

ɻ‰⌐ Ҏ ⅎ⌡Ґ ԋ 0.6 Ҍᾣɻ0.5 ү
ⅎ ɻ0.3 ү Ї Ӥ ₴ ҅ ЇῊ Ὺ └ԋ

ЇῚҲ Їᴥ ҅ ҏӤ ₴҅

ɻ Ғ ꜘɻ ɻ ᶱ

Ї └ ꜠ Ӥ֥ ԋ ɼ 
҅ ⅎ ⅎ 2021 2022 ҅

Ї װ ҩשׂ Їה ҅

꜠ Ίᵩ Ї ҅ ҅

ҩ Їⅎ⌡ Ὶ 2021 2022 ҅

ẅ ẅɼғ Ї̔

“₵ ҿ Ї ⌡ ⌐ ɼΊᵩ Їⅎ

Ї ꜠ Е Ґ 0.2 ҌᾣЃ
26.5%ЄЇ‰⌐ Ґ 1.3ү ⅎ Ѓ 70.6%ЄЇ
Ґ 0.1ү Ѓ 2.6 , 26.5%ЄЇ 2019 ᶡҐ

0.5ү ⅎ Ѓ 14.9%Єɼ̔ ꜠ ᵩ

ᵤ ⌐ ⱵҏЃ  4Єɼ ᵩ Ї҅ ‟Ґ Ӏ

꜠ Ї ꜠ ⌐ Ⱶ ҿ ɼ 
Ї ‟Ӥ └ ꜠ɼ 2022 ҅

└ ꜠ ЇῚ ҏ 1.4
ү ⅎ Ї └ ׃ ҏ 1.0 ү ⅎ ɼ 

└ ꜠ ҏ ɼ2022 ҅ └

꜠ ЇῚ Ҏү ԓҏ҅ 2.5Ҍ
ᾣЇ └ ꜠ Ҏү Ґ Ѓ0.1
ҌᾣЄЇ ҅ ꜠ ԋ 2.6ҌᾣЇ
ῴ ԋῚ ⌐ ⱵҐ ֝ Жᴥ

Ї 37% Ὺ Ї ɼ 
 

>ž 4  2022 �ª�6�™�Ü +á�û�¦�Þ �/�E�ä5�:[,º�§��  

 
22Q1  22Q1  

  
21Q4 22Q1 ẅ 21Q4 22Q1 ẅ 

ЃҌᾣЄ 12.6 12.0 -0.6 13.9 13.1 -0.8 -0.2 26.5% 

‰⌐ Ѓ%Є 2.7 2.1 -0.5 1.8 0.1 -1.8 -1.3 70.6% 

Ѓ Є 2.7 2.4 -0.3 2.6 2.3 -0.3 -0.1 26.5% 

2019 ᶡЃ%Є 30.2 27.5 -2.7 29.3 26.1 -3.2 -0.5 14.9% 

Ҏү ЃҌᾣЄ 21.5 21.4 -0.1 20.5 23.0 2.5 2.6 104.0% 

                                                 
7 (2.6-2.3) ×365÷12≈10.4 
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Їה Ї 2022
҅ ↔ⅎЇ װ ₴Ї ҿ

₴ ⌡Ѓ  3Єɼᵜ Ї ԓ

꜠ ҏ └ԋ Ї ЇῚ Ӏ 8

ᴰ └ Е ЇӀ ҿ 60.9%Ї
ЇӀ ҿ 62.6% (  4Єɼ 

 

4  3  2022 �ª�6�™�Ü�ÔL{0DCoCU�û�¸�<+á�û�§��  

 

 

4  4 �q?ø0DCoCU�û�¸�<+á�û�§��  

 

                                                 
8 Ņ ꜘ ņ ҅ ẅЇᴕ Ḫ

└ЇŅꜘ ņ ҿ 100ЇŅ⁯ ņ ҿ 0ЇŅҒ ņ ҿ 50ɼ Ҳẅҿ 50Ї 50
ẘ ԓ ҿ ꜘ Ї 0-50Ӑ ∑ ẘ ԓ ҿ

⁯ ɼ 

2.
4 2.

6 

2.
5 2.

6 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

%

60
.9
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.6
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60
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 5 Їⅎ Ї ֩

ᶡЃ ҟ Є ᵤԓҿ ɼ 

 

4  5 �E�ä5�:[6;�á

�f
:2±�¬�7�u1Œ,º"
�Á�Æ+á�û�§��  

 

ЃԑЄ Ⱶ ҿ  

1. ҹ Ӏ Ⱶ ԓ Ⱶ 
2022 ҅ Ⱶד Ӏ ԓ ЇῚ

ҏ 49.6% ҅ 51.6%ɼ Ὶ Ԏ

ⱵЇ └ 46.6%ɼ Ї ԓ Ғ ғ ꜠ Ⱶ

ҏ҅ 22.8% 21.9%Жị Ⱶהҏ҅ 21.0%
ҏ 21.7%Ї Ⱶ ү ҏ Ї └ԋ 6.3%ɼה שׂ Ѓ  
5ЄЇ Ғ Ԏ ԓ Ⱶ ү Ж

2021 ҅ ᵲҿ Ⱶ Ӏ └ 55.1% ẅӐ

₴ Ґ Ї 2022 ҅ Ж ị Ⱶ 2021 ҅

Ḧ 21% Ж ԓ Ғ Ѓ Ḧ Є

ⱵЇה 2021 Ҏ 22% Ї ╦ҏ Ж Ⱶ

ҏ Їה 2020 Ҏ 3.7% 2022 ҅ 6.3%9ɼ 
 

>ž 5 �E�ä5�:[6;M˜�j,º�q?·5�:[	Á�Ñ�›$Æ   
2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 

 55.1  47.9  47.1  49.6  51.5  
 48.6  46.9  45.4  46.5  46.5  

ị Ⱶ 20.8  21.9  21.9  21.0  21.7  
Ғ  17.9  17.3  22.8  22.8  21.8  
Ⱶ 4.8  5.1  5.3  5.5  6.4  

Ὶ4.9  5.2  5.1  5.1  3.4 ל  

                                                 
9 ԓ 2021 ҅ Ӑ Ҳ Ї ╦Ҏү ҿ

ẅɼ 

21
.9

11
.7

8.
3

4.
0

21
.2

10
.7

8.
0

4.
4

0

5

10

15

20

25

⁯ᾭ ҟ

%
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ⅎ ҟ Ї  6 ЇהԐ  ҟЇװ ҟ ꜘ ┼ ҟ

ҹ Ⱶ Їⅎ⌡ └ 51.5% 58.3%ЖהԐ ꜙҟ

∑ ҹ Ғ ⱵЇ ⌡ Ԑה ꜙҟ

Ї Ὶ Ⱶ Ӏ ɼ Ї Ғ

ҟ ҅ ⱵЇᴥ Ԑה ꜙҟ ҹ ị

Ⱶ Ὶל ҟ Ї └ 26.7%ɼ 
 

>ž 6  2022 �ª �6 �™�Ü�E�ä5�:[6;M˜�j,º�q?·	Á�Ñ�›$Æ	–"
�´ %�µ  

 ᵩ   ҟ 
ҟɻ 

ꜘ ┼ ҟ 
ꜙ ꜙҟ ꜙҟ 

 51.6  51.5  58.3  50.7  38.1  
 46.6  41.4  44.6  47.3  47.7  

Ғ  21.7  19.0  19.7  22.4  21.4  
ị Ⱶ 21.9  24.5  22.5  21.4  26.7  

Ⱶ 6.3  7.9  6.5  6.2  9.2  

0DCo	Á�Ñ�¬��0 1 - � ð 5 - � ð 8 - %
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>ž 9  2022 �ª �6 �™�Ü�F�b	Á�Ñ�›$Æ,º"
�Á�´ %�µ�¸�<Lý
Ž?ú W  

 ҏװ19ָ 8-19ָ 5-7ָ 1-4ָ 0 

 60.4  59.4  52.4  48.7  43.2  

 57.4  43.6  41.8  42.1  35.8  
 5.4  



 

18 

 

4  8  2022 �ª �6 �™�Ü�ÔL{0DCoCU�û�¸ �<?ú W 

 
 9 Їүᵩ Ⱶ ԓ Ї ῎ ┼ᴗҟ

Ⱶ ԓ ɼ 

 

4  9  2022 �ª�6�™�Ü�ÔL{0DCoCU�û�¸�<#��Â2±
Á  

 
 10 Ї2022 ҅ Ї ᴂ └ Ӏ ғҏ

Їᵜ ԓ ɼ 

 

4  10 0DCoCU�û
�	L�´�q?øAú�-�µ  
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ЃҎЄ Ґ ЇӀ ҿ

 

2020 װ Ї ҿḌ ֥ ɻ꜡Ⱶ Ї

ԋ ɼ ᵩ └ ┼Ї ῗ ӤҒ Ї ҿ

ᶱ ҐЇ ⅎ ₴ɼ2022 ҅ Ї

ᵩ Ґ ɼ ҲЇ

ҿ Ї ɻ ⁯ᾭɻ ҟ Ҏ

Ґ ɼẅ ῗ Ї ⁯ᾭ ҟҩ

ү Ґ Їה 2020 18.2% 9.3%ЇҐ └ 2022 ҅

8.2% 4.1%Ѓ  11Єɼה ҏ Ї2022 ҅ Ї ҎⅎӐԑ

֩ └ᴑᵫ Ї ҏ ԋ ɻ

⁯ᾭ Ғ ɼ ҲЇ 83% ḦЇ

60% Ї 37% Ї ╦ Ḧ ɻ⁯ ɻ

ᵩɼ 
 

 

4  11  2022 �ª �6 �™�Ü�E�ä5�:[6;�á

�f
:2±�¬�7�u1Œ,º"
�Á  

 
ⅎ ῳ Їғ 2021 ᵒЇ̓́ ┼ᴗҟ֩

ҟ ᶡ ԓүᵩ Ж ⁯ᾭҩ ҏЇ̓́ ┼ᴗҟ

ғүᵩ Ғ ɼ 
ғ ῳүᵩ Ї ῳүᵩ ҏ ԓ ῳүᵩ Ї

Ὶל ғ ῳүᵩ ᴮׂשЃ  12Єɼ 
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4  14  2022 �ª �6 �™�Ü�E�ä5�:[6;�á

�f
:2±�¬�7�u1Œ,º"
�Á�¸�<?ú W  

 
2022 ҅ Ґ ⅎ └Ғ Ї

װ └Їғ 2021 Ї └ Ґ

Ї Ὶ ⁯ᾭҩ Ѓ  10Єɼ 
 

>ž 10  2022 �ª�6�™�Ü�u1Œ?¼-�)½-.�/ 2021 �ª
��™�Ü�A%� 0A�Ü�¸�<?ú W 

 
 

Ѓ Є ה ɻ  

1. ᶡ Ї 2/3  
2022 ҅ Ї ᶡҿ 63.2%Ї ╦҅ Ґ

3.2 ү ⅎ ɼ Ὶ Ӏ Ї ꜠ ד

Ӏ ҅ Ї 49.6%Ж ɻ ֥ ᵣ Ї 24.7%Ї
╦҅ Ґ 1.1ү ⅎ Їғ Ѓ2021 ҅ Є Ґ 9.1ү
ⅎ Жị ẃꜙ Ї 15.1%Ї ҏ҅ ꜘ 7.1ү ⅎ Ж

֥ ҏ҅ Ґ Ѓ  11Єɼ 
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>ž 11  2022 �ª �6 �™�Ü�E�ä5�:[6; �q?·=ÃCz+^FJ�´

>ž
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4  16 �E�ä5�:[6;=ÃCzM6"x�¸�<���81•4Ý�=>‚�P  

 

 

4  17 �E�ä5�:[6;=ÃCzM6"x�¸�<?ú W  

 
2. ҏ ד Ӏ  

Ӏ Ї  12 Ї2022 ҅

2022 ҅ Ї Ҳԓ Ї

Ӏ ᶕ “ ” ᶡ 2021 ҏ Ї 19.5%
ꜘ 24.4%ɼ ғ 2021 ЇῚ 14ү ⅎ  ҏɼװ
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>ž 12 �E�ä5�:[6;�q?·=ÃCz$VF‰ 

ғ  
ָ Ҳ Ѓ%Є  

2020Q3 2020Q4 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2021Q1 

 38.6 36.5 37.8 31.3 30.9 33.6 36.8 
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Ґ 2.4ү ⅎ ɼ׃ ҏ

Ҳ Ґ Ѓ  13ЇPanel BЄɼ Ї

ЇῚ ẅ 2020 Ҏ 2022 ҅ Ғ ҏ

Їה 15.9Ҍᾣ 23.0ҌᾣЃ  13ЇPanel CЄɼ 
Ὺ Їⅎָ Ї Ї
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4  19 �E�ä5�:[6;�v9í=ÃCzNÓ�Ü�¸�<#��Â2±
Á  
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